rona-Krise, In einer U
Zeitung nun zum sechzeh;
elf bankunabhingigen Ve
‘tern durchgefiihrt hat, wi

ten gerade nur-eine ungew

¥ uBeginn des Jahres 2021 zeigen, " Der Stuttgarter Vermogensvarwaiter

i Vermd,

u Aktien und Gold

N otﬁéiﬁbaﬁken?ﬁnd“d’er Aufséhwung in Asien treiben Sachwerte.
Die FAZ.-Unmfrage zeigt: Anleihen sind selbst fiir 4ltere Anleger keine
gute Wahl, Vérmé,gensverwalt_eri'suchen dafiir Ersatz.

Von Hanno Mufler, Frankfurt

i Anlegem,_:gﬂ:'-_P:ozent in Schwellenlin-

\'dern, allen voran in China, zu investieren,

- das Engagement eines 60 Jahre alten An-
legers dort sollte dagegen nur etwa ‘halb

' sohochsein. ,Europa verspricht eine kon-

oh ooy tinuierlichere Entwicklung, China wird :

ich gerin-| - R e

ge Kassenhéltu-ng.fﬁr-;p('jtig-'eraéhtct.-iIn ih-' 's'tz'if]gfé Schwankungen sehen, die ein

ren Antworten auf die Frage, wie ein 30

Sen aufteilen sollten, geben s
 gensverwalter also recht sich
 Warten, sondern investieren
. Die meisten Vermogen:

ahriger eher aussitzen sollte als ein
| itiger.” Thilentus setzt aber vor al-
lageklas-  1ém auf den amerikanischen Aktion,
h Vermg- ~ Markt, da dort die meisten der Unterneh-
nicht ab- | e aus wachstumsstarken Zukunftsbran-
| chen wie Internethandel, Soziale Netzwer-
1. ke beheimatet sind. Dem amerikanischen
| Oktienindex S&P 500 traut Thilenins bis
| Jahresende 2021 einen Anstieg auf 4200

16gensve:
dafiir Aktien in eine

Kundonde.  Punkte und dem Dow Jones einen Sprung
15 im Vergloich zum Vorfahr noch efn. | 24f 35 000 Punkte zu - unter der Annah-
mal.ﬁ?UfgéStOthg - |06, dass es zu keinen 8roBeren Stenerer-

-hoh-upggr_;._i;ﬁ_,_den Vereinigten Staaten un-
fer dem neuen Prasidenten Jou Biden
komn_lt und die Corona-Impfstoffe virk-
sam sind, Am Donnerstag hatte der Dow
Jones erstmals mit mehr alg 31 000 Pynk-

| ten den Handel beendet. =

&

| FRANKFURTER ALLGEMEINE ZEITUNG

[ Albrecht Kitta traut dem etiropaischen
| Aktienmarkt und hier etwa auch Touris-
| musaktien eine Nachholchance im Aktien-
. aufschwung zu. Dagegen gehen die meis-
| fen Vermoégensverwalter, etwa Fiduka;
. Sand & Schott und Hansen & Heinrich, da-
- von aus, dass sich zwar durch das Corona-
. Impfen mehr und mehr Normalitit ein-

Georg Thilenius empfichlt 30 Jahre aiten | |

stellt, dass sich' aber dennoch die Trends,

- die sich in der Corona-Krise beschleunigt
- haben, wie Digitalisierung und Nachhaltig-

keit, fortsetzen werden. Hans-Georg Kuhl-
mann von der Verméogensverwaltung PAM
setzt daher etwa auf den Fonds von Mana-
ger Jan Beckers BIT Internet Ieaders 30,
auf = Wasserstoffaktien, in Indexfonds
Clean Energy und auf Energiespeicher-

technologien. Generell bevorzugt PAM

- derzeit zyklische und Value-Aktien gegen-

tiber Wachstums- und Technologietiteln.
. Kuhlmann geht von anziehenden Infla-

 tionsraten besonders im Rohstoffsektor
-aus. Auch Thilenius verweist darauf, dass

die léngerfristigen Anleiherenditen in den
Vereinigten Staaten gerade kréftig stei-
gen, auch weil der Preis von Rupfer als in-
dustriellem Frithindikator auf den héchs-
ten Stand seit sieben Jahren gestiegen ist,
»Da’ der Kupferpreis ein Barometer fiir
den Zustand der Weltwirtschaft ist, ist der
Preisanstieg der letzten Monate auch ein
Vertrauensbeweis in die Erholung und das
Wiedererstarken der Weltwirtschaft nach
Corona®, sagt Thilenius, Auch Frank Fi-
scher, Chef von Shareholder Value Ma-
hagement, beobachtet, dass viele Anleger
auf einen Wirtschaftsaufschwung setzten.
Kurzfristig sorgten aber die Lockdowns

fiir Storfever. ,Langfristig liegt das groBte

Risiko in einem Anstieg der Inflation., Ent-
sprechend empfehlen wir Gold und Immo-
bilien als Beimischung.*



